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Pategninger

Ledelsens pategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet
og godkendt arsrapporten for perioden 1. janu-
ar - 31. december 2018 for Lokaltog A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
o
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet
og 8rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-
teter og koncernens pengestrgmme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelses-
beretningen indeholder en retvisende redegg-
relse for udviklingen i koncernens og selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, &rets resul-
tat og for koncernens og selskabets finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Lokaltog

Ringsted, den 2. maj 2019

Direktion:

Rgsli Jette Gisselmann
adm. direktgr

Bestyrelse:
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teen Nord Beck
medarbejderrepraesentant

René Husher
medarbejderrepraesentant
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Lokaltog A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og 8rsregn-
skabet for Lokaltog A/S for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrel-
se og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis, for sdvel koncernen som selskabet, samt
pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet
og 8rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt
af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabs8ret 1. januar — 31. december 2018 |
overensstemmelse med 8rsregnskabsloven,

Grundiag for konklusion

Vi har udf@rt vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af kon-
cernregnskabet og 8rsregnskabet" (herefter
benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrask-
keligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen | overensstem-
meise med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
koncernregnskab og et 8rsregnskab, der giver
et retvisende billede | overensstemmelse med
8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde regnska-
berne uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen
ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde regnskaberne p
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Lokaltog

Revisors ansvar for revisionen af
regnskaberne

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for,
om regnskaberne som helhed er uden vassent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesent-
lig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinfor-
mationer kan opstd som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samiet har indflydelse p& de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne treef-
fer pd grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overens-
stemelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

s ldentificerer og vurderer vi risikoen for
veesentlig fejlinformation i regnskaberne,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlin-
ger som reaktion pa disse risici samt opn8r
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet
til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejl-
information forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
for8rsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sideseaettelse af intern kontrol.

s Opndr vi forstielse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets
interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabs-
praksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaassige
sk@n og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors pategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af regnskaberne p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende,
samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ggre opmaerksom pa oplysninger her-
om i regnskaberne eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusion er base-
ret pa det revisionsbevis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspdtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at koncernen og selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesenta-
tion, struktur og indhold af regnskaberne,
herunder noteoplysningerne, samt om
regnskaberne afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p& en sddan
made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis for de finansielle oplysninger for virk-
somhederne eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en kon-
klusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fgre tilsyn med og ud-
fgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revi-
sionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Lokaltog

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne
er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er vaesentligt inkonsistent med regn-
skaberne eller vores viden opndet ved revisio-
nen eller p§ anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om

ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
. . . o

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores op-
fattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med regnskaberne og er udarbejdet
i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. maj 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsens beretning

Selskabsoplysninger

Lokaltog A/S
Jaettevej 50, st.
4100 Ringsted

Hjemmeside: www.lokaltog.dk
CVR-nr.: 26 1590 40
Stiftet: 1. juli 2001 -
Hjemstedskommune: Ringsted

Ejerforhold
Trafikselskabet Movia 75,7 %
Lolland kommune 6,3 %

Bestyrelse

Dorthe Nghr Pedersen, formand

Torben Haack

Christoffer Buster Reinhardt

Helle Okholm

Susan Hgrlyck Miinster

Steen Nord Beck, medarbejderreprassentant
René Husher, medarbejderrepraasentant

Direktion
Rasli Jette Gisselmann, adm. direktgr

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afholdes 24. maj
2019.

Lokaltog
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Lokaltog

Koncernoversigt

Hovedstadens
- Lokalbaner A/S

78,7 %

LB Leasing ApS
100 %

LB Leasing 4 ApS
100 %

LB Leasing 2 ApS

100 %
Lokaltog A/S =

Lollandsbanens
= Matrieludlejning A/S
100 %

Driftsmiddelselskabet VL
= A/S
100 %

Infrastrukturselskabet LJ
e A/S
100 %
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Lokaltog

Hoved- og nggletal for koncernen

I1.000 kr. 2018 2017 2016 2015 2014
T R S R T TR Y
Nettoomsaetning 503.097 492.184 490.062 479.159 488.710
Resultat af primaer drift 13.548 16.279 15.124 11.043 20.270
Resultat af finansielle poster -12.179 -11.348 -10.482 -13.238 -11.992
Arets resultat 352 4.946 -5.386 -1.515 -3.920
Anlzegsaktiver 1.325.538 1.367.998 1.432.234 1.468.938 15589837,
Omseaetningsaktiver 403.999 389.849 349.222 352.701 323.068
Aktiver i alt 1.729.537 1.757.847 1.781.521 1.821.639 1.862.905
Aktiekapital 46.438 46.438 46.438 46.438 22.712
Egenkapital 712.532 710.572 702.151 709.158 706.344
Hensatte forpligtelser 12.394 13.915 14.418 14.239 13.524
Langfristede gaeldsforpligtelser 820.152 843.587 871.326 914.073 948.509
Kortfristede gaeldsforpligtelser 145.907 151.000 154.696 148.118 158.033
Passiver i alt 1.729.537 1.757.847 1.781.521 1.821.639 1.862.905
Pengestrgm fra driftsaktivitet 96.707 90.652 75.866 92.039 84.736
Pengestrgm til investeringsaktivitet -44.980 -24.422 -56.878 -24.243 -59.423
Heraf investering i materielle anlaegsaktiver -45.590 -26.560 -60.613 -26.309 -67.380
Pengestrgm fra finansiering -18.487 -17.443 -30.983 -25.204 -26.211
Pengestrgm i alt 33.243 48.791 -11.995 45.592 -898
L A S, G e B il R Rl
Overskudsgrad 2,7 % 8,39% 3,1:9% 2,3 % 4,1 %
Afkastgrad 0,9 % 1,0 % 0,9 % 0,6 % 1,1%
Likviditetsgrad 276,9 % 258,2 % 225,7:% 238,1 % 204,4 %
Soliditetsgrad 41,2 % 40,4 % 39,4 % 38,9 % 37,9 %
Egenkapitalforrentning 0,0 % 0,7 % -0,8 % -0,2 % -0,6 %
Gennemsnitligt antal ansatte 447 440 447 453 457

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med definitioner og begreber beskrevet under anvendt
regnskabspraksis.

Lokaltog A/S blev etableret den 1. juli 2015 med tilbagevirkende kraft fra 1. januar 2015 gennem fusion
af Regionstog A/S og Lokalbanen A/S. Arsregnskabet for 2015 var forste 8rsregnskab for det fusionerede
selskab med det tidligere Lokalbanen A/S som fortsaettende selskab. Fusionen er regnskabsmaessigt
behandlet efter sammenlagningsmetoden (som om sammenlaegningen altid har veeret gennemfort) og
sammenligningstal er tilpasset inklusive hoved- og nogletal for 2014.
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Beretning

Virksomheden

Lokaltog forestar drift og vedligeholdelse af
ni lokalbanestreekninger samt trafikstyring af
Lemvigbanen.

Lokaltog beskaeftiger 444 ansatte. Koncernens
faellesfunktioner er placeret i Ringsted, mens
daglig drift og vediigeholdelse i vid udstraekning
er placeret pa de enkelte straekninger.

Hovedparten af Lokaltogs indteegter hidrarer fra
kontrakter med moderselskabet Trafikselskabet
Movia. Herudover har Lokaltog A/S indteegter
fra datterselskaberne Hovedstadens

Lokalbaner A/S og Infrastrukturselskabet

L1 A/S. Kontrakterne omfatter offentlig service-
trafik samt vedligehold af infrastruktur og ejen-
domme. Der er endvidere mellem Infrastruktur-
‘selskabet L) A/S, Hovedstadens Lokalbaner A/S
og Lokaltog A/S indgdet aftaler om banedrift,
administration og materielleje.

Lokaltog A/S er 100 % ejer af fem leasingsel-
skaber, som har til formal at udleje henholdsvis
ejendomme og rullende materiel. Endvidere er
Lokaltog A/S 100 % ejer af Infrastruktur-
selskabet LI A/S, som er ejer af infrastrukturen
i Region S. Lokaltog A/S ejer endvidere 78,7 %
af Hovedstadens Lokalbaner A/S, som er ejer af
infrastrukturen i Region H.

@konomisk resultat

2018 er virksomhedens 17. regnskabsar.

Koncernens resultat for regnskabs8ret 2018
blev et overskud pd 352 t.kr. efter skat og
minoritetsinteresser, hvilket er som forventet
ved indgangen til regnskabs3ret.

De frie pengestrgmme for dret udger 52 mio.
kr. mod 64 mio. kr. i 2017,

Det er ledelsens opfattelse, at driften er sund
og det gkonomiske fundament herfor tilfreds-

stillende.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Lokaltog

Ved udgangen af 2018 udggr Lokaltog A/S’
egenkapital i alt 713 mio. kr. (2017:

711 mio. kr.) i forhold til koncernens samlede
aktiver pd 1.730 mio. kr. (2017: 1.758 mio.
kr.).

2018

Kunder og kvalitet

I 2018 var der knap 9,6 mio. rejsende med
Lokaltog. Aret bgd sdledes pé en passagertil-
bagegang pa godt 0,2 mio. passagerer.

Set i forhold til den generelle passagerudvikling
inden for kollektiv trafik vurderes resultatet
som tilfredsstillende.

2018 blev kvalitetsmaessigt et paent ar. Den
kundeoplevede pdlidelighed (antal ankomster,
som er gennemfgrt, dvs. ikke aflyst) blev 99,8
%, hvilket kun er en marginal tilbagegang i
forhold til 99,9 % i 2017, men stadigvaek
vurderet som veerende p8 et hgijt niveau.

Den kundeoplevede rettidighed (antal ankom-
ster, som er mindre end 3 minutter forsinkede)
blev 91,8 %, hvilket er en mindre tilbagegang i
forhold tit 2017, hvor resultatet var 92,4 %.
Niveauet vurderes som acceptabelt.

Kundetilfredsheden er ligeledes fortsat pd et
hgjt niveau og blev malt til 3,99 ud af 5 mulige.

Lokaltog er s@ledes af den opfattelse, at der
fortsat generelt leveres en hgj kvalitet pé
kerneproduktet.

Sikkerhedsledelse

Lokaltog har i 2018 arbejdet videre med imple-
menteringen af det nye sikkerhedsledelses-
system. Dette arbejde har blandt andet indbe-
fattet integrering af procedure vedrgrende
vedligehold af infrastrukturen.

Med denne implementering er selskabets nye
sikkerhedsledelsessystem hermed blevet kom-
plet, og meldt klar til recertificering af Trafik-,
Bygge- og Boligstyrelsen. Det forventes, at
denne gennemfgres i fordret 2019, og vil resul-
tere i udstedelsen af Lokaltogs nu samlede
sikkerhedscertifikat og sikkerhedsgodkendelse.
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Med denne recertificering overgdr Lokaltog fra
tidligere at have efterlevet Bekendtggrelse

13 og 14, til at efterleve den nye samlede
Bekendtggrelse 147, som tradte i kraft 1. marts
2017.

I forbindelse med Ledelsens evaluering 2018
konkluderes det, at jernbanesikkerhedsniveauet
og udviklingen i jernbanesikkerheden er til-
fredsstillende.

Ir

I forlaengelse af fusionen i 2015 mellem
Regionstog og Lokalbanen er Lokaitog i 2018
fortsat med harmonisering af koncernens
IT-systemer, og det forventes, at dette arbejde
er afsluttet i starten af 2019. Lokaltog har
ligeledes i Igbet af 2018 udskiftet ca. halvdelen
af de medarbejdervendte hardware-enheder.

Kage-Roskilde

Tilbage i 2017 blev der indgdet aftale mellem
Staten og Region Sjeelland om overdragelse af
Trafikkgberansvaret mellem Kage og Roskilde.
Lokaltogs overtagelse af driften p8 streekningen
er blevet rykket til december 2020, hvorfor
Lokaltog fortseetter de igangsatte forberedende
arbejder i samarbejde med de forskellige
interessenter.

Videnressourcer

Det er vassentligt for koncernens fortsatte
sunde og effektive drift at kunne tiltraskke og
fastholde arbejdskraft med ekspertise inden for
togdrift og infrastrukturvedligehold. Jernbane-
driften fordrer et hgjt kompetenceniveau, og
der investeres derfor Igbende ressourcer i
yderligere dygtigggrelse og opkvalificering af
koncernens medarbejdere.

Koncernen anvender et stigende antal ressour-
cer p8 dygtigggrelse og opkvalificering af sel-
skabets medarbejdere primaert inden for ved-
ligehold af infrastruktur, rullende materiel samt
arbejdet med CSM-RA, som er et centralt
element i sikkerhedsledelsessystemet.

Lokaltog

Det omfatter sivel struktureret sidemands-
opleering internt i koncernen, kombineret
undervisning fra eksterne fagkompetencer som
eksterne kurser. Alt med henblik p8 at sikre
hgijt faglig niveau inden for de enkelte fagom-
réder.

Redeggrelse om samfundsansvar

I Lokaltog gnsker vi at vaere opmaerksomme pé
at agere samfundsansvarligt ved at drive en
god og stabil virksomhed, som skal vaare til
gavn for bdde kunder, medarbejdere, aktionae-
rer og samfundet. Vi driver en virksomhed, som
medferer vaesentlige miljgpdvirkninger samtidig
med, at vi medvirker til at Igfte en samfunds-
maessig vigtig opgave: At bidrage til sikring af
en stabil og god kvalitet inden for kollektiv
trafik.

Vi har valgt, at indsatsomréderne pd CSR-
omrédet besluttes primeert ud fra en vurdering
af risici og muligheder. Vurderingen bestdr i en
analyse af risikoen for manglende efterlevelse
af kontraktuelle krav relateret til CSR og der-
med risikoen for tab af omdgmme og gkono-
misk tab. Dette sammenholdes med en vurde-
ring af mulighederne for, at Lokaltog i bred
forstand kan @gge den sociale og skonomiske
veerdi og samtidig bidrage til en baeredygtig
samfundsudvikling. Lokaltogs CSR-arbejde
fokuserer pa grund af virksomhedens vaesent-
lige miligpdvirkninger samt de arbejdsmiljg-
maessige pavirkninger sével fysisk som psykisk
primaert pa felgende omrader:

¢ Miljig og klimaforhold
s Arbejdsmiljg og medarbejderforhold

Endvidere fokuserer Lokaltog p8 mangfoldighed
med henblik pd at sikre en bred rekruttering af
de bedste kompetencer inden for virksom-
hedens omrdde.

Side 10 af 36




Miljo og klimaforhold

Virksomheden er i 2018 blevet auditeret efter
miljgledelsesstandarden ISO 14001:2015, og

har i den forbindelse opretholdt certificeringen
af virksomhedens miljgledelsessystem.

Lokaltogs veesentligste miljg- og klimap&virk-
ning sker fortsat gennem forbrug af dieselolie til
fremfgring af tog. I den del af virksomheden,
som opererer i Region Hovedstaden, anvendes
et system, der giver anvisning til energioptimal
karsel. Effektanalyse fra brugen af dette system
det fgrste brugsér viser, at Lokaltog endnu ikke
har ndet de forventede m&l mht. reducering af
breaendstofforbrug, og dermed reducering af
CO2-udledning og andre skadelige stoffer.
Lokaltog har derfor som mél i 2019 at forbedre
effekten fra brugen af dette system.

Virksomheden méler og overvéger endvidere
vaesentlige miljguheld, og opfalgning sker
Igbende i faste fora i lgbet af 8ret. 1 2018 var
Lokaltog ramt af et enkelt vaesentligt miljguheld
fra pakgrsel af en stor sten, som af udefrakom-
mende var blevet placeret i sporet pé
Frederiksvaerkbanen. Pakgrslen medfgrte spild
af ca. 640 liter diesel- og motorolie | sporet,
som er oprenset efter aftale med den lokale
miljigmyndighed.

Arbejdsmilje og medarbejderforhold

Lokaltogs arbejdsmiljgpolitik udtrykker, at
Lokaltog vil betragtes som en serigs virksom-
hed, der arbejder ansvarligt med at reducere
arbejdsmiljgpavirkningerne for vores medarbej-
dere.

Lokaltog har i 2018 arbejdet med udvikling af
et nyt arbejdsmiljgledelsessystem, som over-
holder kravene i arbejdsmiljgledelsesstandar-
den ISO 45001:2018. Dette arbejde er gen-
nemfgrt med udgangen af 2018.

Antallet af arbejdsulykker ligger fortsat pa et
stabilt niveau sammenlignet med de seneste ar.
I den forbindelse er det glaedeligt, at der er et
fald i antallet af arbejdsulykker i forhold til
2017. Af disse er der fortsat en stor andel, som
kan tilskrives udefrakommende faktorer, som
Lokaltog desvaerre kun har lidt eller ingen
indflydelse pa.

Lokaltog

Lokaltog har i 2018 gennem uddannelse af
arbejdsmiljgorganisationen arbejdet med at
kunne analysere og forebygge arbejdsulykker
med henblik p8, at antallet af arbejdsulykker
reduceres.

I Igbet af 2018 har Arbejdstilsynet gennemfgrt
tilsyn af 5 forskellige afdelinger. Tilsynene re-
sulterede i 2 pabud | en af selskabets infra-
strukturafdelinger. P&buddene biev efterkom-
met umiddelbart efter tilsynene. Lokaltog har
for naerveerende 14 grgnne smileys ud af 14
mulige.

I Lokaltog gnsker vi at understgtte det gode
arbejdsmiljg, der ud fra en fleksibel og positiv
grundholdning til personalet sikrer medarbej-
dernes trivsel bl.a. ved at tage hensyn til den
enkelte medarbejders personlige forudszet-
ninger og livssituation. Dette kommer bl.a. til
udtryk ved, at de enkelte medarbejdergrupper
har indflydelse pd arbejdets tilretteleeggelse
inden for de rammer driften giver. Virksom-
hedens synspunkt er grundleeggende, at med-
arbejdernes trivsel skal ses i et bredt perspek-
tiv, og at det er vanskeligt at adskille de udfor-
dringer, alle medarbejdere m@der gennem bade
privat- og arbejdsliv.

I den forbindelse tilbyder Lokaltog bl.a. en
sundhedsordning, hvor medarbejderne fortroligt
kan henvende sig med b8de privat- og arbejds-
relaterede problemstillinger og modtage rédgiv-
ning om problemer relateret til voldsomme og
kraenkende haendelser, sygdom, livskriser m.m.
Ordningen rummer endvidere en raskke tilbud
om forebyggende sundhedsfremmende behand-
linger.

Som jernbanevirksomhed og infrastrukturfor-
valter har Lokaltog ligeledes en jernbane-
sikkerhedspolitik. Denne definerer, hvad der i
Lokaltog betragtes som jernbanesikkerhed:

“Den sikkerhed, der skal iagttages for at hindre
eller minimere risikoen for skade p8 personer,
materiel og infrastruktur i jernbanedriften som
folge af aktiviteter, opgaver og ansvar i forbin-
delse med rollen som jernbaneinfrastrukturfor-
valter og jernbanevirksomhed.”
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Politikken i gvrigt udtrykker bl.a., at det skal
vaere sikkert for sdvel medarbejdere som
borgere at feerdes ved og pé de baner, som
virksomheden har ansvaret for. Der skal efter
politikken fastsaettes konkrete mél for jernban-
esikkerheden, ligesom sikkerhedsniveauet
lgbende overvages. Politikken udmgntes bl.a.
gennem lgbende interne tilsyn og audits.
Derudover er der i virksomheden praacise
retningslinjer for indrapportering af haendeiser,
sdledes at der sker en igbende overvigning og
opfalgning pé disse.

Blandt de haendelser, der overvages og indrap-
porteres, er vaesentlige personulykker. Pa
nationalt plan er der fra myndighedsside opsat
et maksimalt sikkerhedsma@l for veesentlige
personulykker, som for naerveerende er 0,3
vaasentlige personulykker pr. mio. tog-km.

I 2018 registrerede Lokaltog vaesentlige
personulykker svarende til 0,03 ulykke pr. mio.
tog-km mod 0,13 ulykker pr. mio. tog-km i
2017, og virksomheden ligger I lighed med de
foregdende 3 ar under niveauet for det
nationale sikkerhedsmal.

Signalforbikgrsler er et andet omréde som
overvages, og i 2018 er der konstateret et
svagt fald i antallet, ssmmenlignet med antal af
signalforbikagrsler i 2017. Lokaltogs strategi er
fortsat at agere hurtigt p8 s8danne forhold med
det mal at kunne handle forebyggende i forhold
til ulykker.

Mangfoldighed

Det er virksomhedens overordnede personale-
politik at tiltraekke, fastholde og udvikle kvali-
ficerede medarbejdere, uanset kgn, alder,
etnisk oprindelse eller religigs overbevisning.
Lokaltog leegger vaegt pa, at alle medarbejdere
har ligeveerdige arbejdsvilkar.

1 forbindelse med rekrutteringer betyder det
bl.a., at det er den bedst kvalificerede ansgger,
der anseettes uanset kgn, lige sa vel som der
ikke m& veere tekniske hindringer til stede, som
kan fgre til, at kun det ene k@n ansasttes.
Personaleafdelingen medvirker ved alle rekrut-
teringer med henblik p& at tilsikre, at virksom-
hedens politik pd omradet iagttages.

Lokaltog

I 2018 har Lokaltog ligeledes haft fokus pa at
stgtte og omskole medarbejdere, som efter
laengere tids sygdomsforlgb skal tilbage p&
arbejde. Dette for at sikre fastholdelse af
medarbejdere.

Lokaltog @nsker ligeledes at tilsikre en ligevaeg-
tig repraesentation af k@nnene i virksomhedens
pverste ledelseslag. Formulering af en specifik
politik eller fastszettelse af mal for
kagnsfordelingen overvejes Igbende. Senest er
der ikke identificeret et behov herfor, idet der
allerede er en ligelig fordeling blandt kgnnene i
badde selskabets bestyrelse og i den gvrige
ledeise i Lokaltog.

Séledes tegnes bestyrelsen i Lokaltog blandt de
generalforsamlingsvalgte medlemmer af 3 kvin-
der og 2 meend. Direktionen har ét medlem.

For s& vidt ang8r virksomhedens daglige ledelse
udggr fordelingen 30 % kvinder og 70 %
maend.

Endelig har Lokaltog i 2018, som en del af sit
samfundsmeessige ansvar, haft fortsat fokus p&
at tilbyde erhvervspraktik til skoleelever.

Risikoforhold

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet
til afthaengighed af kontrakten med modersel-
skabet Trafikselskabet Movia, der med virkning
fra 1. januar 2017 er fornyet for perioden indtil
31. december 2025 med mulighed for opsigelse
efter 5 8r (udigb den 31. december 2021).

Koncernen er eksponeret over for aandringer i
renteniveauet i relation til nettorentebaerende
gaeld samt fastforrentede vaerdipapirer. Koncer-
nen afdeekker delvist renterisici p8 langfristet
geeld til kreditinstitutter ved hjaelp af rente-
swaps, hvorved variable rentebetalinger om-
laegges til faste rentebetalinger. Endvidere
reguleres en del af koncernens indteegter
delvist efter udviklingen i den korte rente.
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Menneskerettigheder og antikorruption
Lokaltog har som en dansk virksomhed med
primaert danske samarbejdspartnere ud fra en
risikovurdering valgt ikke at have specifikke
politikker for menneskerettigheder og
antikorruption.

Betydningsfulde haendelser efter
balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet
signifikante haendelser af betydning for
vurderingen af koncernens gkonomi.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer en fortsat sund driftsgko-
nomi i koncernen det kommende &r. Det
gkonomiske resultat efter skat forventes dog
at ligge vaesentligt under 2018-niveauet.

I henhold til Lokaltogs kontrakter med Movia
om offentlig servicetrafik, bliver kontraktbe-
talingen i 2019 reduceret med 6,4 mio. kr. som
fglge af gradvis implementering af fusions-
gevinsten.

Det bliver i 2019 en stor udfordring at fastholde
passagertallet, et voksende antal sporarbejder
pé Sjeelland og Falster af laengere varighed -
kombineret med fortsat udrulning af signalpro-
grammet - kommer til at udfordre togpassa-
gererne. Herudover ses en vigende tendens i
passagertallet generelt i lighed med i andre
offentlige transportmidler.

Lokal@

Endvidere vil de kommende 8r byde p8 et ikke
ubetydeligt antal stgrre og mindre projekter,
som Lokaltog skal kunne bidrage ressource-
maessigt til. Det omhandler savel fagtekniske
discipliner som projekt- og programledelse.
Disse inkluderer overtagelse af Roskilde-Kgge
banen, og her er der god gang i r@dgiverudbud
m.v.

Overordnet forventes det, at Lokaltog A/S kan

fortseette med at levere den gode rettidighed og
kundetiifredshed, vi er kendt for.
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Anvendt regnskabspraksis

/&rsrapporten for Lokaltog A/S for 2018 er aflagt
i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C (stor) virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles
pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan
méles pdlideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forplig-
telser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt
regnskabselement nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til
gevinster, tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, 0g som be- eller af-
kraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opn8 &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som folge af sendrede regnskabsmaes-
sige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggreisen,

Lokaltog

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksom-
heden Lokaltog A/S samt dattervirksomheder,
hvori Lokaltog A/S direkte eller indirekte besid-
der mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pd anden méde har bestemmende indfly-
delse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.,

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes
med den forholdsmeaessige andel af dattervirk-
somhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og
forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Koncerninterne
virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og
salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, til-
forsel af aktiver og aktieombytninger m.v. ved
deltagelse af virksomheder under modervirk-
somhedens kontrol anvendes sammenlaeg-
ningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte
vederlag og den erhvervede virksomheds regn-
skabsmaessige veerdi indregnes p& egenkapi-
talen. Der foretages endvidere tilpasning af
sammenligningstal for tidligere regnskabsar.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksom-
hedernes regnskabsposter 100 %. Minoritets-
interessernes forholdsmeaessige andel af datter-
virksomheders resultat og egenkapital reguleres
8rligt og indregnes som saarskilte poster under
resultatopggrelse og balance.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pé betalings-
dagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere
poster | fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen p8 tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens
opst8en eller indregning i seneste &rsregnskab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste
gang i balancen til kostpris og méles efterfgl-
gende til dagsvaerdi. Positive og negative dags-
vaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgdr i andre tilgodehavender henholdsvis
anden geeld.

Andring | dagsvaerdien af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsveerdien af et
indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopggrelsen sammen med
aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv
eller den sikrede forpligtelse.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle
Instrumenter, der er klassificeret som og op-
fylder betingelserne for sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes i andre
tilgodehavender eller anden gaeld samt i egen-
kapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion
i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fgres belgb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen.

Lokaltog l

Resulterer den fremtidige transaktion i indtaeg-
ter eller omkostninger, overfgres belgb, som er
udskudt under egenkapitalen, til resultatopga-

relsen i den periode, hvor det sikrede pdvirker

resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke
opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i
dagsveerdi Igbende i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter primaert kontrakt-
maessige indteegter fra Trafikselskabet Movia.
Nettoomsaetningen indregnes | overensstem-
melse med indgdede kontrakter og med den
del, som vedrgrer indevaerende 8r.

Offentlige tilskud m.v.

Offentlige tilskud omfatter tilskud og finansie-
ring af udvikling samt tilskud til investeringer
m.v. Tilskud indregnes, ndr der er rimelig
sikkerhed for, at de vil blive modtaget.

Tilskud til indkgb af aktiver indregnes i balan-
cen under periodeafgraensningsposter
(passiver) og indregnes sammen med af- og
nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver i
resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de
aktiver, tilskuddene vedrarer.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindtaegter indeholder driftsindteegter
af sekundaer karakter i forhold til Lokaltogs
togdrift, herunder lejeindteegter.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden 8rets udgang, og s&fremt
indteegten kan opggres pélideligt og forventes
modtaget. Indteegterne méles eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.
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Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger
til togbraendstof, vedligeholdelse, salg, lokaler,
autodrift og administration. Omkostninger ind-
regnes med den del af belgbet, som vedrgrer
indevaarende &r.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder ignninger,
vederlag, pensionsbidrag og gvrige personale-
omkostninger til virksomhedens ansatte, her-
under direktion og bestyrelse. I personale-
omkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Gennemsnitligt antal ansatte er opgjort efter
faktisk indrapporteret timeforbrug.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse
indregnes den forholdsmaassige andel af de
enkelte dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger inde-
holder renter, kursgevinster og -tab vedrgren-
de veerdipapirer, gald og tilgodehavender i
fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser, herunder finansielle
leasingforpligtelser, samt tillaeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Lokaltog

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om
tvungen sambeskatning af Lokaltog-koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksom-
heder indgdr i sambeskatningen, fra det tids-
punkt hvor de indgdr i konsolideringen i kon-
cernregnskabet, og frem til det tidspunkt hvor
de udgér af konsolideringen,

Selskabet er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndig-
hederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.
Arets skat, der best8r af &rets aktuelle sel-
skabsskat, 8rets sambeskatningsbidrag og
aendring i udskudt skat, herunder som fglge af
aendring i skattesats, indregnes i resultatopgg--
relsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i
egenkapitalen.
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Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlasg, drifts-
materiel og inventar méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen,
indtil det tidspunkt hvor aktivet er kiar til brug.

Kostprisen p8 et samlet aktiv opdeles | separate
bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden p8 de enkelte bestanddele er for-
skellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den
forventede brugstid, baseret pé fglgende vur-
dering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger: 15-50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar: 3-35 &r

Produktionsanlzag og maskiner: 3-40 &r
sporanleag: 10-50 8r
sikringsanlaeg: 10-40 &r
rullende materiel: 7-25 &r
togsaet: 25-35 &r

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyn-
tagen til aktivernes eventuelle restvasrdi og
reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes
p8 anskaffelsestidspunktet og revurderes 8rligt.

Eftetrfglgende omkostninger, f.eks. ved udskift-
ning af bestanddele af et materielt aktiv, ind-
regnes i den regnskabsmaassige veerdi af det
pageaeldende aktiv, ndr det er sandsynligt, at
afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske
fordele for koncernen. De udskiftede bestand-
dele ophgrer med at veere indregnet i balancen,
og den regnskabsmaessige vaerdi overfgres til
resultatopggrelsen.

Lokal@

Alle andre omkostninger til almindelig repara-
tion og vedligeholdelse indregnes i resultatop-
ggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle
anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige veerdi p8 salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i af- og
nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anleegsaktiver,
hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), méles ved fgrste indregning i balancen
til laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdi anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller virksom-
hedens alternative I8nerente. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens
@gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse ind-
regnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kon-
traktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel
leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resul-
tatopggrelsen over kontraktens Igbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualforpligtelser m.v.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles
efter den indre veerdis metode efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males
til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med
tillaeg eller fradrag af resterende veardi af posi-
tiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med
regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke en underbalance, der over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder
vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen, i det
omfang den reghskabsmaessige vaerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede
virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af 8rsrapporten for Lokaltog A/S,
bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder anvendes overtagelses-
metoden, hvorefter de ny tilkgbte virksom-
heders aktiver og forpligtelser males til dags-
vaerdi pd erhvervelsestidspunktet,

Lokal@

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle

Vaerdiforringelse af aktiver

anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder vurderes 8rligt for indikationer pd
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der fore-
tages nedskrivning til genindvindingsveerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi. Som genindvindingsveerdi anvendes
den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapital-
vaerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaer-
dien af de forventede nettoindtaegter fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppe‘n.

Deposita
Deposita méales til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsveaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere
vaerdi.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tillaag
af hjemtagelsesomkostninger og eventuelle
forarbejdningsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger
opggres som salgssum med fradrag af omkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsattelig-
hed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.
Der nedskrives til imgdegéelse af forventede
tab.
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Nedskrivninger opggres som forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehaven-
der og nutidsveerdien af de forventede penge-
strgmme, herunder realisationsvaerdi af even-
tuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente
for det enkelte tilgodehavende eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under
aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaatnings-
aktiver, méles til dagsvaerdi p& balancedagen,
svarende til bgrskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i forhold til kostpris.
Reserven kan elimineres ved underskud,
realisation af kapitalandele eller aendring i
regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke
indregnes med et negativt belgb.

@vrige reserver bundet pd egenkapitalen bestar
primeert af anlaegsinvesteringstilskud modtaget
i perioden 1984-1998 samt moderniseringslan
indtil 1984. Reserven oplgses over aktivernes
levetid.

Ved aendring i ejerandele i dattervirksomheder
indregnes eventuel positiv eller negativ goodwill
direkte p8 egenkapitalen under overfgrt
resultat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede om-
kostninger til miljgforpligtelser, erstatninger
m.v. Hensatte forpligteiser indregnes, nér sel-
skabet som falge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil

Lokal@

medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse
af forpligtelsen tidsmeessigt forventes at ligge
langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere 8rs skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatnings-
bidrag indregnes i balancen som "Skyldig sel-
skabsskat" eller "Tilgodehavende selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceoriente-
rede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig
vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveer-
dien af fremfgrselsberettigede skattemaeessige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed og jurisdik-
tion. Andring i udskudt skat som fglge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultat-
opggrelsen.

Udskudt skat méles p8 grundlag af de skatte-
regler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, ndr den udskudte
skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved 18n-
optagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Side 19 af 36




I efterfolgende perioder méles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rente, saledes at forskellen meliem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes |
resultatopggrelsen over l8neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den
kapltaliserede restleasingforpligtelse pé finan-
sielle leasingkontrakter. @vrige geeldsforpligtel-
ser males til nettorealisationsvaardi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter, indregnet under
forpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfglgende &r,
herunder tilskud til indkgb af aktiver, der ved
farste indregning indg8r under periodeafgraens-
ningsposter og efterfglgende overfares til af- og
nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver i
resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de
aktiver, tilskuddene vedrgrer.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens
pengestrgmme fordelt pd drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, 8rets forskyd-
ning i likvider samt koncernens likvider ved
8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som
koncernens andel af 8rets resultat reguleret for
ikke-kontante driftsposter, aendring i driftska-
pital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg
af immaterielle, materielle og finansielle
anleagsaktiver.

Lckul@

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfat-
ter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning
af koncernens aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed samt optagelse af 18n, afdrag
p8 rentebacrende gaeld samt betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Segmentoplysninger

Lokaltog A/S og dattervirksomheder har ét
forretningsomrdde med kontraktomsaetning
inden for togdrift i Danmark.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte
nggletal er beregnet sdledes:

Overskudsgrad
Resultat af primaer drift x 100

Nettoomsaetning

Afkastgrad
Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver

Operative aktiver

Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket
likvide beholdninger og andre rentebserende
aktiver.

Likviditetsgrad
Omesaetningsaktiver x 100

Kortfristet geeld

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning
Arets resultat x 100
Gennemshitlig egenkapital

Side 20 af 36




Resultatopggrelse
1 1.000 kr.

Note
Indtaegter

Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter

Indtaegter i alt
Omkostninger

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Omkostninger i alt

Resultat fgr af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
materielle anlzagsaktiver

Resultat af primaer drift

Finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Finansielle posteri alt

Resultat fgr skat
Skat af 8rets resultat

Arets resuitat

Koncernens resultat fordeler
sig s8ledes:

Aktionaererne i Lokaltog A/S
Minoritetsinteresser

~N

Lokaltog

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017

503.097 492.184 492,367 480.959
8.692 8.184 9,782 9.369
511.789 500.368 502.149 490.328
187.461 179.960 204.300 196.553
230.179 221.473 230.179 221.473
417.640 401.433 434.479 418.026
94.149 98.935 67.670 72.302
80.601 82.656 53.254 54.081
13.547 16.279 14.416 18.221
0 0 -1.806 -1.497
2.313 2.375 1.496 1.779
14.492 13.723 13.958 13.557
~12.179 -11.348 -14.268 -13.275
1.368 4,931 148 4,946
-1.238 -142 204 0
130 4,789 352 4.946

352 4,946

-222 -157

130 4.789
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Balance

I1.000 kr.

Aktiver
Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar

Indretning lejede lokaler
Materielle anleegsaktiver under
udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt
Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger
Vare- og dieselbeholdninger

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Vaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

10

11

Lokal@

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017

182.276 189.383 71.508 73.929
1.100.101 1.153.939 669.789 700.298
11.437 13.509 6.612 7.350
2,108 0 2.108 0
29.551 11.102 10.958 2.296
1.325.473 1.367.933 760.975 783.873
0 0 445,029 445.226
65 65 0 0
65 65 445.029 445.226
1.325.538 1.367.998 1.206.004 1.229.099
2.576 5.303 2.576 5.303
2.576 5.303 2.576 5.303
2.326 2.737 2.278 2.684
0 1.691 0 0
34.493 34.671 52.637 71.473
6.526 20.773 4,559 19.076
811 786 811 786
44.156 60.658 60.285 94.019
168.062 167.926 104.243 104.396
189.205 155.962 113.830 83.912
403.999 389.849 280.934 287.630
1.729.537 1.757.847 1.486.938 1.516.729
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Balance

I 1.000 kr.
Passiver

Egenkapital
Aktiekapital
@vrige reserver

Overfgrt resultat
Aktionzerer i Lokaltog A/S’ andel
af egenkapitalen

Minoritetsaktionaerers andel

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser, tilknyttede
virksomheder

Kreditinstitutter

Periodeafgraensningsposter
Langfristede gaeldsforpligtelser
i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser :

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Periodeafgreansningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser m.v.
Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter m.v.

Renterisici samt anvendelse af
afledte finansielle instrumenter
Transaktioner med neertstdende
parter

Resultatdisponering

Note

12

13

14

14

15

16

17

18

19

20
21

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
46.438 46.438 46.438 46.438
101.349 107.459 88.494 94.604
564.744 556.675 577.599 569.530
712.531 710.572 712.531 710.572
38.551 38.773 0 0
751.082 749.345 712.531 710.572
12.394 13.915 0 1.521
12.394 13.915 0 1.521
0 0 638.773 675.106
637.456 670.592 0 0
182.696 172.995 1.418 1.233
820.152 843.587 640.191 676.339
41.292 43.345 37.383 36.375
23.659 32,987 21.970 29.978
0 0 18.227 13.249
0 0 2.929 3.133
70.386 69.143 43.393 40.486
10.572 5.525 10.314 5.076
145,909 151.000 134.216 128.297
1.729.537 1.757.847 1.486.938 1.516.729
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Egenkapitalopggrelse

I1.000 kr.

Moderselskabet
Egenkapital 1. januar 2017

Arets resultat
Indregning af egenkapitalposteringer i
datterselskaber

Egenkapital 1. januar 2018

Arets resultat
Indregning af egenkapitalposteringer i
datterselskaber

Egenkapital 31. december 2018

Koncernen - aktionaererne
i Lokaltog A/S

Egenkapital 1. januar 2017

Arets resultat
Dagsveerdiregulering af afledte finansielle
instrumenter

Skat af egenkapitalposter
Egenkapital 1. januar 2018

Arets resultat
Dagsveaerdiregulering af afledte finansielle
instrumenter

Skat af egenkapitalposter

Egenkapital 31. december 2018

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo
Andel af 8rets resultat

Minoritetsinteresser 31. december

Lokaltog

@vrige Overfart
Aktiekapital reserver resultat I alt
46.438 100.714 554.999 702.151
0 -6.110 11.056 4,946
0 0 3.475 3.475
46.438 94,604 569.530 710.572
0 -6.110 6.462 352
0 0 1.607 1.607
46.438 88.494 577.599 712.531
46.438 113.673 542.040 702.151
0 -6.214 11.160 4.946
0 0 4.455 4.455
0 0 -980 -980
46.438 107.459 556.675 710.572
0 -6.110 6.462 352
0 0 2.061 2.061
0 0 -454 -454
46.438 101.349 564.744 712.531
Koncern
2018 2017
38.773 38.930
-222 -157
38.551 38.773
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Pengestromsopgorelse

I 1.000 kr.

Arets resultat
Reguleringer
Andring | driftskapital

Pengestremme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlzagsaktiver
Investering i veerdipapirer og kapitalandele

Pengestrgmme til investeringsaktivitet
Afdrag pd langfristede geeldsposter
Modtaget investeringstilskud
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Arets pengestrgm (aendring i likvider)
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Lokal@

Koncern

Note 2018 2017
131 4,789
25 94.018 94.146
26 15.040 3.069
109.189 102.004
2.313 2.375
-14.791 -13.659
96.711 90.720
-45.590 -26.560
447 170
163 -28
-44.980 -26.418
-35.661 -36.366
17.174 15.951
-18.487 -20.415
33.244 43.887
155.962 112.075
189.206 155.962
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Noter

I1.000 kr.

Note 1

Nettoomsaetning
Kontraktbetalinger, togdrift i Danmark

Nettoomsaetning i alt

Note 2

Andre driftsindtaegter
Godstransport (cykler m.v.)
Lejeindtaegter

Diverse andre indteegter
Modtagne erstatninger

Andre driftsindtaegter i alt

Note 3
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til EY

Honorar vedr@grende lovpligtig revision
Skattemaessig radgivning

Erklaeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

Note 4

Personaleomkostninger

Honorar til bestyrelse og direktion i moderselskabet
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Lokaltog l

Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
503.097 492.184 492.367 480.959
503.097 492.184 492,367 480.959
1.167 1.180 1.167 1.180
3.031 2.881 3.031 2.881
4,494 4,123 5.584 5.308
0 0 0 0
8.692 8.184 9.782 9.369
610 980 397 653
382 580 287 436
67 128 25 65
27 0 0 0
134 272 85 152
610 980 397 653
2.183 2.275 2.183 2.275
207.151 199,172 207.151 199.172
15.688 14,898 15.688 14.898
5.157 5.128 5.157 5.128
230.179 221.473 230.179 221.473
447 440 447 440
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Lokaltog

Noter
I 1.000 kr.
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Note 5
Af- og nedskrivninger
Materielle anlaegsaktiver 89.296 90.052 54.536 54.928
Investeringstilskud overfgrt fra
periodeafgraensningsposter -8.463 -8.036 -1.050 -825
Tab/ge\)inst ved salg af materielle anleegsaktiver -232 640 -232 -22
Af- og nedskrivninger i alt 80.601 82.656 53.254 54.081
Moderselskab
2018 2017
Note 6
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 522.913 522.913
Kostpris 31. december 522,913 522.913
Veerdiregulering 1. januar -77.687 -79.664
Arets resultat efter skat -1.806 -1.497
Egenkapitalbevaegelser i datterselskaber efter skat 1.609 3.474
Veaerdiregulering 31. december -77.884 -77.687
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 445.029 445.226
Navn Hjemsted Ejerandel
LB Leasing ApS Hillergd 100 %
LB Leasing 4 ApS Hillergd 100 %
Hovedstadens Lokalbaner A/S Hillerad 78,65 %
Infrastrukturselskabet LI A/S Ringsted 100 %
Lollandsbanens Materieludlejning A/S Ringsted 100 %
Driftsmiddelselskabet VL A/S Ringsted 100 %
LB Leasing 2 ApS Ringsted 100 %

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
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Noter
I 1.000 kr.
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
Note 7
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra dattervirksomheder 0 0 253 465
@vrige renteindtaegter 2.313 2.375 1.243 1.314
Finansielle indtaegter i alt 2.313 2.375 1.496 1.779
Note 8
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder 0 0 11.846 12.102
Kurstab p8 vaerdipapirer 1.847 1.113 1,139 685
Valutakurstab 60 20 60 20
@vrige renteomkostninger 12.585 12.590 913 750
Finansielle omkostninger i alt 14.492 13.723 13.958 13.557
Note 9
Skat af drets resultat
Aktuel skat / aktuelt sambeskatningsbidrag 0 0 204 0
Regulering, skat, tidligere &r 0 440 0 0
Arets regulering af udskudt skat -1.238 -582 0 0
Skat af drets resultat i alt -1.238 -142 204 0
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Noter
1 1.000 kr.

Note 10
Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Korrektion primo
Overfgrt ved ibrugtagning
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december

alt 10.833 t.kr.

Materielle anlaegsaktiver

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Overfgrt ved ibrugtagning
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi
31. december

Andre
anlaag, Indret-
Produk- drifts- ning af Aktiver
Grunde og tlonsanlaeg materiel og lejede under
bygninger og maskiner Inventar lokaler udfgrelse Talt
279.607 2.032.944 66.873 0 11.102 2.390.526
0 -2.723 0 0 2.723 0
0 8.074 0 2.198 -10.272 0
0 18.615 2.437 0 25.998 47.050
0 -6.198 -1.110 0 0 -7.308
279.607 2.050.712 68.200 2,198 29,551 2.430.268
90.224 879.005 53.364 0 0 1.022.593
7.107 77.589 4,510 90 0 89.296
0 -5.983 -1.111 0 0 -7.094
97.331 950.611 56.763 90 0 1.104.795
182.276 1.100.101 11.437 2.108 29.551 1.325.473
I anskaffelsessummen for grunde og bygninger er indregnet renteomkostninger for i alt 1.513 t.kr.
I anskaffelsessummen for andre anleeg, driftsmateriel og inventar er indregnet renteomkostninger for |
Andre
anleeg, Indret-
Produk- drifts- ning af Aktiver
Grunde og tionsanlaeg materiel og lejede under
bygninger og maskiner Inventar lokaler udfgrelse Ialt
116.119 1.277.724 30.052 0 2.296 1.426.191
0 98 0 2.198 -2.296 0
0 18.458 2.437 0 10.958 31.853
0 -6.198 -987 0 0 -7.185
116.119 1.290.082 31.502 2.198 10.958 1.450.859
42.190 577.426 22.702 0 0 642.318
2.421 48.850 3.175 90 0 54.536
0 -5.983 -987 0 0 -6.970
44.611 620.293 24.890 90 0 689.884
71.508 669.789 6.612 2,108 10.958 760,975
51.886 603.342 655.228

Heraf finansielt leasede aktiver

Lokalfo@
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Noter
I 1.000 kr.

Note 11

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skat 1. januar

Arets regulering af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

Udskudt skatteaktiv 31. december

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anleegsaktiver
Omseetningsaktiver

Gaeldsforpligtelser

Skattemaessige underskud til fremfgrsel
Nedskrivning af udskudte skatteaktiver

Tidspunktet for udligning af udskudte skatteaktiver
forventes at blive:

0-1 &r
1-5 &r
>538r

Lokaltog

Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
1.691 2.814 0 0
-1.691 -1.123 0 0
0 0 0 0
0 1.691 0 0
50.631 37.833 -151.394 -157.553
0 0 0 0
30.479 42.386 151.096 157.132
6.309 8.148 987 1.781
-87.419 -86.676 -689 -1.360
0 1.691 0 0
0 338 0 0
0 1.353 0 0
0 0 0 0
0 1.691 0 0

Ledelsen har p8 baggrund af resultatforventninger til de kommende 5 8r vurderet det sandsynligt, at der ikke vil

veere fremtidig skattepligtig indkomst til r@dighed, hvori de uudnyttede skattemaessige underskud og uudnyttede

skattemaessige fradrag (tidsmaessige forskelle) kan udnyttes.
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Noter
1 1.000 kr.

Note 12

Aktiekapitalen for de seneste 5 &r
specificeres sdledes:

LokaH;aJ

2014 2015 2016 2017 2018
Aktiekapital 1. januar 22.712 22.712 46.438 46.438 46.438
Kapitalforhgjelse ved fusion
1. januar 2015 0 23.726 0 0 0
Aktiekapital 31. december 22,712 46.438 46.438 46.438 46.438

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017

Note 13
Andre hensatte forpligtelser
Miljgforpligtelser m.v. 1. januar 13.915 14.418 1.521 2.024
Hensat i dret 0 97 0 97
Anvendt i 8ret 0 -105 0 -105
Tilbagefart i 8ret -1.521 -495 -1.521 -495
Andre hensatte forpligtelser i alt 12,394 13.915 0 1.521

Miljgforpligtelsen hidrgrer fra forurening af koncernens grunde. Miljsforpligtelsen udger skennede omkostninger til

rensning af grundene. Miljgforpligtelsen er opgjort af ekstern vurderingsmand.

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Forfaldstidspunkterne for andre hensatte
forpligtelser forventes at blive:
0-1 &r 0 97 0 97
>1ar 12.394 13.818 0 1.424
Andre hensatte forpligtelser i alt 12,394 13.915 0 1.521

Side 31 af 36




Lokaltog
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Note 14

Langfristede gzeldsforpligtelser

Koncern

Geeld 1 alt Geeld i alt
1. januar 31. december Afdrag Langfristet Restgeeld
2018 2018 naeste &r andel efter 5 8r
Kreditinstitutter 705.947 670.287 32.831 637.456 486.084

Periodeafgrasnsningsp

oster 180.985 191.157 8.461 182.696 152.388
886.932 861.444 41.292 820.152 638.472

Modervirksomhed

Geeld i alt Geeld i alt
1. januar 31. december Afdrag Langfristet Restgaeld
2018 2018 neeste 8r andel efter 5 8r
Leasingforpligtelser,
tilknyttede .
virksomheder 710.656 675.106 36.333 638.773 483.275
Periodeafgraensningsp
oster 2.058 2.468 1.050 1.418 337
712.714 677.574 37.383 640.191 483.612

Periodeafgreensningsposter vedrarer tilskud til indkeb af aktiver og indg8r ved farste indregning under
periodeafgreensningsposter og efterfplgende overfgres til af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver i resultatopggrelsen i takt med afskrivning af de aktiver, tilskuddene vedrgrer.

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Note 15
Selskabsskat
Tilgodehavende/skyldig selskabsskat 1. januar 0 0 -3.133 -3.133
Arets aktuelle skat 0 0 204 0
Selskabsskat 31. december 0 0 -2.929 -3.133

Note 16

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgreensningsposter under forpligtelser bestdr af modtagne indbetalinger fra kunder og
forsikringsselskab, der fgrst kan indteegtsferes i det efterfglgende regnskabs3r.
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Note 17

Eventualforpligtelser m.v.

Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S

Selskabet haefter over for Danske Privatbaners Forsikringsforening G/S pro rata i forhold til den ordinzere
preemie. Subsidizert haefter selskabet solidarisk for opfyldelsen af foreningens forpligtelser.

Forsikringsforeningen har tegnet reassurance, der sikrer, at en enkelt skadebegivenhed maksimalt kan
belaste Forsikringsforeningen med 10 mio. kr.

Reassurancen daekker i 2019 enkeltskader og skadebegivenheder pé rullende materiel pé op til 130 mio.
kr. dog med op til 200 mio. kr. ved skade p8 veerkstedet i Hillergd. Ansvarsskader daekkes i 2019 med
op til 417 mio. kr.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet en selvskyldnerkaution over for Jyske Bank for Jyske Banks mellemvasrende med
Driftsmiddelseiskabet VL A/S. Driftsmiddelselskabet VL A/S har pr. 31. december 2018 en gzeld til Jyske
Bank p8 25.883 t.kr. (2017: 27.945 t.kr.).

Hjemfaldspligt
Séfremt banebetjeningen permanent nedlaegges pa en eller flere af koncernens banestraekninger, er
staten berettiget til at overtage jernbaneinfrastruktur og stationer vederlagsftit.

Andre gkonomiske forpligtelser
Af koncernens likvide beholdninger er 428 t.kr. (2017: 116 t.kr.) deponeret i forbindelse med salg af
anlaegsaktiver,

Faellesregistrering vedrgrende moms

Selskabet er feellesregistreret med datterselskaberne Lollandsbanens Materieludiejning A/S,

LB Leasing ApS, LB Leasing 2 ApS, Driftsmiddelselskabet VL A/S og LB Leasing 4 ApS. Selskabet
haefter for de feellesregistrerede virksomheders momstilsvar.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i Lokaltog-koncernen, jf. koncernoversigten. Som
administrationsselskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige koncernvirksomheder
for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse pd skyldige selskabsskatter udger 0 t.kr. pr. 31. december 2018 (2017: 0 t.kr.).
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse
udggr et stgrre belgb.

Side 33 af 36




Lokulf_o@

Noter
11.000 kr.

Note 18

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Lejeaftaler

Moderselskabet har indgdet huslejekontrakt med uopsigelighed fra lejers side p§ 6 maneder fra d. 1. juni
2021. Den samlede husleje frem til tidligst mulige opsigelse fra lejers side samt fraflytningsomkostninger
udger 1.641 t.kr. (2017: 2.088 t.kr.). Koncernen har ikke yderligere kontraktlige forpligtelser.

Note 19

Renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender koncernen
sikringsinstrumenter, sdsom renteswaps.

Indregnede transaktioner
Sikring af indregnede transaktioner omfatter vaesentligst gaeldsforpligtelser.

Renterisici
Koncernen afdeekker renterisici ved hjaelp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger omlaegges til
faste rentebetalinger.

I1.000 kr. 2018 2017
Veerdi- Veaerdl-
Bereg- regulering Bereg- regulering
nings- indregnet Rest- nings- indregnet Rest-
maessig pé egen- Izbetid maassig pé egen- lgbetid
hovedstol kapitalen Dagsveaerdi (&r) hovedstol kapltalen Dagsveaerdi (&n
Renteswaps 187.420 -25.883 -25.883 14 187.420 -27.945 -27.945 15
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Note 20
Transaktioner med naertstiende parter

Koncern

Salg af tjenesteydelser til moderselskabet Trafikselskabet Movia

Tilgodehavende hos moderselskabet Trafikselskabet Movia

Modervirksomhed

Salg af tjenesteydelser til dattervirksomheder

Salg af tjenesteydelser til moderselskabet Trafikselskabet Movia
Kgb af tjenesteydelser fra dattervirksomheder
Administrationsomkostninger faktureret til dattervirksomheder
Renteomkostninger til dattervirksomheder, netto

Tilgodehavender hos moderselskabet Trafikselskabet Movia og dattervirksomheder
Geeld til dattervirksomheder

Leasingforpligtelser, tilknyttede virksomheder (kort og lang del)

Skyldigt sambeskatningsbidrag til dattervirksomheder (selskabsskat)

Vederlag til moderselskabets direktion og bestyrelse fremgar af note 4.

Note 21

Resultatdisponering
@vrige reserver

Overfart resultat

Note 22

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Andre finansielle poster

Af- og nedskrivninger og avance pa salg af anleegsaktiver
Skat af 8rets resultat

Reguleringer i alt

Lokali-'@

2018 2017
492.398 479.470
34.492 34.671
55.000 53.000
426.558 415.470
-22.987 -22,212
1.200 1.200
11.593 11.637
52.637 71.473
-18.227 -13.249
-675.106 -710.656
-2.929 -3.133

Moderselskab

2018 2017
-6.110 -6.110
6.462 11.056
352 4.946

Koncern

2018 2017
12.179 11.348
80.601 82.656
1.238 142
94.018 94.146
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Koncern

2018 2017
Note 23
Pengestrgmsopggarelse - aandring i driftskapital
Andring i varebeholdninger 2.727 1.686
/Endring i tilgodehavender 14.811 419
Andring i andre hensatte forpligtelser -1.521 ~-503
Andring i kortfristet geeld i gvrigt -3.038 -2.987
Dagsveerdi af renteswap 2.062 4.454
fEndring i driftskapital i alt 15.041 3.069
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